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Nouvelle cession de protections liées à la participation dans Saint-Gobain : 
Wendel réaffirme sa confiance après l’annonce des objectifs 2015 de la société   

5,6 millions d’options de vente (« puts ») sur les titres Saint-Gobain ont été cédées au cours des 
dernières semaines après la présentation par Saint-Gobain de ses perspectives à horizon 2015. Ces 
protections avaient été mises en place sur une partie du financement de la participation dans Saint-
Gobain en parallèle à l’acquisition des titres. A la suite de cette opération, l’exposition de Wendel aux 
variations de cours des 93,0 millions de titres de Saint-Gobain détenus est passée de 81% à 87,4%. 

Le produit de cession, d’un montant de 110 M€, a été affecté au remboursement de 305 M€ de dettes 
bancaires sans appel de marge, le solde ayant été apporté par la trésorerie de Wendel. A l’issue de 
l’opération, la dette bancaire sans appel de marge contractée pour le financement des titres Saint-
Gobain s’élève à 970 M€. Elle est garantie par des titres Saint-Gobain et par les « puts » toujours 
détenus par Wendel.  

Dans l’année qui vient, Wendel continuera d’optimiser les protections liées à cette dette en utilisant, 
conjointement ou séparément, les trois voies sélectionnées : report des « puts » et de la dette 
correspondante, cession des « puts » et remboursement de la dette correspondante ou redéfinition 
des caractéristiques des « puts » en termes de prix d’exercice et ajustement de la dette 
correspondante. 

 

9ème journée des investisseurs ce jour sur « Investir dans les économies en forte croissance » 

Cette nouvelle édition de l'Investor Day permet à Wendel de témoigner de la dynamique des 
entreprises du Groupe dans les zones à forte croissance. Celles-ci représentent déjà plus de 26% du 
chiffre d'affaires consolidé du groupe. Cette exposition a vocation à croître encore dans les années à 
venir. Les entreprises cotées et non cotées réunies par Wendel présenteront de nombreuses 
initiatives engagées pour soutenir cette dynamique. 
 

Programme en annexe 

Toutes les présentations seront disponibles et rediffusées en direct et en différé par webcast sur le 
site de Wendel (www.wendelgroup.com). 

 
 
Calendrier 

- 23 mars 2011 : Chiffre d’affaires et résultats annuels 2010 et publication de l’ANR (avant Bourse) 

   




